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Santiago, 13 de septiembre de 2011

Sefiores Accionistas y Directores
Empresas Cabo de Hornos S.A,

Hemos efectuado una revisién al estado de situacién financiera consolidado intermedio de
Empresas Cabo de Hornos S.A. y subsidiarias al 30 de junio de 2011, los estados consolidados
intermedios de resultados integrales por los periodos de seis y tres meses terminados el 30 de
junio de 2011 .y los correspondientes estados de flujos de efectivo y de cambios en el
patrimonio, por el periodo de seis meses terminado en esa fecha, La Administracién de
Empresas Cabo de Hornos S.A. es responsable por la preparacion y presentacién de estos
estados financieros consolidados intermedios y sus correspondientes notas de acuerdo con NIC
34 “Informacién financiera intermedia” incorporada en las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF). Nuestra responsabilidad es emitir un informe sobre esta
informacién financiera intermedia basados en nuestra revision.

Hemos efectuado la revisién de acuerdo con normas de auditoria establecidas en Chile para
una revisiéon de informacién financiera intermedia. Una revisién de informacién financiera
intermedia consiste principalmente en aplicar procedimientos analiticos y efectuar
indagaciones a las personas responsables de los asuntos financieros y contables. El alcance de
estas revisiones es significativamente menor que el de una auditorfa efectuada de acuerdo con
normas de auditoria generalmente aceptadas en Chile, cuyo objetivo es expresar una opinioén
sobre los estados financieros tomados en su conjunto. Por lo tanto, no expresamos tal opinién.

Basados en nuestra revisién, no tenemos conocimiento de cualquier modificacién significativa
que debiera efectuarse a los estados financieros consolidados intermedios mencionados en el
primer parrafo, para que éstos estén de acuerdo con NIC 34 incorporada en las Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

Como se desprende de la lectura de los presentes estades financieros, la Sociedad ha
presentado resultados operacionales y del gjercicio negativos, los que han consumido una parte
de su patrimonio. Los estados financieros adjuntos han sido preparados utilizando nermas
aplicables a una empresa en marcha sobre la base de los antecedentes revelados en Nota 2.
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Los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2010 de Empresas Cabo de Hornos
S.A. y subsidiarias fueron examinados por otros auditores quienes emitieron su informe con
fecha 14 de abril de 2011, reemitido con fecha 27 de mayo de 2011, el cual contenia un parrafo
explicativo debido a que la- Sociedad no estaba generando recursos suficientes con las
operaciones normales, en consecuencia para asegurar la continuidad de las operaciones futuras
era necesario el apoyo financiero de sus accionistas. Tales estados financieros incluyen el
estado de situacién financiera consolidado al 31 de diciembre de 2010 que se presenta en los
estados financieros consolidados adjuntos, adem4s de sus correspondientes notas. Asimismo,
s _otros auditores emitieron un informe de revisién limitada en relacién a los estados
os consolidados intermedios al 30 de junio de 2010, el cual contenia un parrafo
exphcatw debido a que la Sociedad no estaba generando recursos suficientes con las

operaciones normales, en consecuencia para asegurar la contmmdad de las operaciones futuras

ic el apoyo financiero de sus accionistas.

RenzolCorona Spedaliere
RUT: 61373.028-9 ’
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ESTADO CONSOLIDADO INTERMEDIO DE SITUACION FINANCIERA

Al 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010

Notas 30-06-2011 31-12-2010
M3$ M$
ACTIVOS

Activos corrrientes
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 9 2.152.923 282.945
Deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar corrientes 10 198.148 339.903
Otros Activos No Financieros, Corriente 11 - 20.554
Inventarios 13 938.721 2.674.428
Activos por impuestos corrientes 16 43.010 382.530
Total de activos corrientes distintos de los activos para venta 3.332.802  3.700.360
Total activos corrrientes 3.332.802  3.700.360
Activos no corrrientes
Propiedades, Planta y Equipos 14 5.301.796  5.520.815
Activos bioldgicos, no corrientes 15 2.2458.202  2.360.008
Propiedad de inversidon 14 247434 247.434
Total activos no corrrientes 7.888.432 8.128.255
TOTAL ACTIVOS 11.221.234 11.828.615

Las notas adjuntas N°s 1 a 24 forman parte integral de estos estados financiercs
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ESTADO CONSOLIDADO INTERMEDIO DE SITUACION FINANCIERA

Al 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010

Notas 30-06-2011 31-12-2010

M3 M$

PASIVOS
Pasivos corrientes

Ofros pasivos financieros corrientes 17 1.842.791 2.318.710

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 18 484,987 1.559.893

Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, corrientes 12 890.562 -
Provisiones por beneficios a los empleados, corrientes 19 25.002 26.464

Pasivos por Impuestos corrientes 16 4,685 56.651

Otros pasivos no financieros corrientes - 7,168

Total pasivos corrientes 3.248.027  3.968.877

Pasivos no corrientes

Otros pasivos financieros no corrientes 17 3.789.341 2.3566.783

Total pasivos no corrientes 3.789.341  2.356.783

Patrimonio

Capital emitido 20 8.248.807  8.248.807

Ganancias {pérdidas) acumuladas 20 (3.771.7569) (2.452.574)
Otras reservas 20 (297.358) (297.356)

Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora

4.178.692  5.498.877

Participaciones no controladoras

4.174 4.078

“Patrimonio total

4.183.866  5.502.955

11.221.234 11.828.615

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Las notas adjuntas N°s 1 a 24 forman parte integral de estos estados financieros
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ESTADO CONSOLIDADO INTERMEDIO DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION

enerc - junio abril - junio
2011 2010 2011 2010
M$ M$ M Lk
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
Ingresos de acfividades ordinarias 7 2.666.010  2.894.,325 69.771 66,390
Costo de ventas 8 {3.434.639) (3.579.867) (40.333) (39.594)
Ganancia bruta (768.629) (685.542) 29.438 26.805
Costos de distribucion 8 (354.853) (122.125) (35.224) (122.125}
Gasto de administracién 8 (70.108) (74.324) (40.929) 77.088
QOtras ganancias (pérdidas) (127) (44.612) (491) (48.467)
Ingresos financieros - 114 - 114
Costos financieros (96.946) (145.711) (58.024) (94.600)
Diferencias de cambio 7.981 {162.683) 91.103 {119.250)
Resultade por unidades de reajuste (31.743) (7.048) {23.766) (4.089)
Ganancia {pérdida), antes de impuestos (1.314.225) (1.241.931) (37.893) {284.524)
Gasto por impuestos a [as ganancias {4.861) (3.314) (4.861) (3.314)
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas (1.319.086) {1.245.245) (42.754) (287.838)
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones discontinuadas - - - -
Ganangcia (pérdida) (1.319.086)  {1.245.245) (42.754) (287.838)
Ganancia o (Pérdida) Atribuible a ;

Ganancia (pérdida), atribuible a los propietarios de la controladora (1.319.182) (1.246.144) (42.785) (288.394)
Ganancia (pérdida), atribuible a participaciones no controladaras 96 899 3 556
Ganancia (pérdida) {1.319.086) {1.245.245) {42.754) (287.838)

GANANCIAS POR ACCION

Acciones comunes

Ganancia (pérdida) basica por accidn 1,31 - 1,23 0,04 - 0,28
Acciones comunes diluidas

Ganancias (pérdida) diluida por accion - 1,31 - 1,23 0,04 - 0,28

Las notas adjuntas N°s 1 & 24 forman parte integral de estos estados financieros
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ESTADO INTERMEDIC DE CAMBIOCS EN EL PATRIMONIO NETO

Al 30 de junio de 2011 y 2010

Patrimonio
Ganancias atribulble a les
Otras {pérdidas} propietarios de la | Participaclones no
Capital emitido roservas acumuladas controladera controladoras Patrimonio totai
- |Saldo Iniciai Periodo Actual 01/01/2011 8.248.807 297,356 |- 2.452.577 5.498.874 A4.078 5.502.952
Incremento {disminucién) por camblos en politicas g - - - - - -
Rasultado Integral - - |- 1.318.182 1.318.182 96 |- 1.319.086
Tolal de cambios en palimonic - -1- 1.219.182 1.316.162 96 |- 1.319,086
Saldo Final Periodo Actual 30/06/2011 8.248.807 297.356 |- 3.771.759 4.179.692 4.174 4.183.866
Patrimonio
Ganancias afribuible a los
Otras (pérdidas) propisfarios de la | Participaciones no
Capital emitido resen/as acumuladas cantreladera contreladergs | Patimenio total
Saldo Inicial Periode Anterior 01/01/2010 8.248.807 207.356 |- 1.247.271 6.704.180 3.514 6.707.694
Incramenta (disminucion) por camblos en politicas g - - - - - -
Resullado Integral - - |- 1.246.144 1.246.144 599 |- 1.245.245
Total de cambios en pairimonio - - - 1,246,144 1.246.144 899 |- 1.246.245
Saldo Final Periodo Anterior 30/06/2010 8.248,807 297,366 |- 2.493.415 5.458.036 4,413 5.462.449

Las notas adjuntas N*s 1 a 24 forman parte integral de estes estados financleros
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ESTADO CONSOLIDADO INTERMEDIO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Acumulado  Acumulado
01-01-2011 01-01-2010
30-06-2011  30-06-2010
M$ M3
ESTADO DE FI.UJO DE EFECTIVO
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacién
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacién de servicios 2.878.851 3.069.008
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios - 2383424 - 1.989.778
Intereses pagados - 52.617 - 94.811
Dividendos pagados - 6.408 -
Otras entradas (salidas) de efective 1.368 - 155
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion 427.760 974.264
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversién
Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo
Compras de propiedades, planta y equipo - 16734 - 67.236
Compras de activos intangibles - - 12.128
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversién (116.734) (79.364)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion
Importes procedentes de préstamos de largo plazo 1.418.880 1.322.100
Importes procedentes de préstamos de corto plazo 426.530 848.484
Préstamos de entidades relacionadas 875.204 -
Pagos de préstamos - 1.161.662 - 3.0894.178
Flujos de efectivo netos procedentes de {utilizados en) actividades de financiacién 1.558.952 (923.594)
Incremento neto (disminucién) en el efectivo y equivalentes al efectivo 1.869.978 - 28.694
Efectivo y equivalentes al efective al principio del periodo 282.945 304.718
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 2.152.923 276.024

Las notas adjuntas N°s 1 a 24 forman parte integral de estos estados financieros
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NOTA 1 Informacion General
1.1 Antecedentes histéricos y comerciales de Empresas Cabo de Hornos S.A.

Empresas Cabo de Fornos S.A. es una Sociedad Andnima Abierta cuyos Estatutos constan en la
Escritura de fecha 17 de mayo de 1973, modificada pot la esctitura de fecha 18 de junio del mismo afto,
ambas otorgadas ante el Notario de Santiago, Don Jaime Morandé Orrego,

Dichos Estatutos Sociales fueron aprobados por Resolucién de la Superintendencia de Valotes y
Seguros N° 342 de fecha 2 de octubre de 1973, publicada en el Diario Oficial N® 28.673 de fecha 11 de
octubre de 1973. Se inscribié a Fs. 6392, N° 3377 del Registro de Comercio de Santiago,
correspondiente al afio 1973 y a Fs. 265 vta. N° 101 del Registro de Comercio de Punta Arenas,
correspondiente al mismo afio.

El domicilio legal de la Sociedad es calle Agustinas 814, oficina 706, de la ciudad de Santiago.

Su objeto soctal es la produccidn y exportacion de uva de mesa. Para ello cuenta con dos campos
ubicados en el Valle de Copiapd, Tercera Regidn, los cuales contienen 266,7 hectireas de vides de
diferentes variedades.

Los canales de comercializacidn de las uvas son empresas recibidoras en Estados Unidos, México y
Asia a quienes se les realizan ventas en libre consignacidén y exportaciones a firme para el
abastecimiento de algunas cadenas del mercado del retail. Un 40% de los ingresos operacionales se
obtienen por la exportacién bajo libre consignacién y un 60% por ventas a firme.

La Sociedad pertenece a 3.114 accionistas que poseen un total de 1.010.385.898 acciones sin valor
nominal totalmente suscritas y pagadas, las cuales se transan en Bolsa. Todos los tenedores de acciones
tienen los mismos derechos tanto respecto a voto como a dividendos, emisién de valores, liquidacién o
disolucién de la Sociedad.

1.2 Filiales que forman el Grupo

En el siguiente cuadro se muestra la participacion de la Controladora en sus empresas subsidiarias a las
fechas que se indican:

Participacion patrimonial
- directa
Filiales 30-06-2011 | 31-12-2010
% %
Cultives Cabo de Hornos S.A. 99,9837 99,9837
Turismo Cabo de Hernos Lida. 95,0000 95,0000

Tutismo Cabo de Hotnos Ltda., fue constituida por Escritura Pdblica de fecha 19 de mayo de 1977 ¥
tiene como Objeto Social, ejercer profesionalmente las actividades comerciales de una Agencia de
Viajes.

|
Cultivos Cabo de Hornos S.A. se constituyd por Escritura Pablica de fecha 27 de diciembre de 1995 y
cumplié actividades en el drea de asesorias agricolas y cultivo de salmones. Actualmente no esta
ejerciendo ninguna actividad comercial.
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1.3 Otros antecedentes generales

Al 30 de junio de 2011, el Grupo cuenta con una dotacién de 41 trabajadores distribuidos segin el
siguiente cuadro:

Dotacién de trabajadores Cantidad
Ejecutivos 2
Personal administrativo 5
Personal de la operacion 34
Total 41

1.4 Bases de preparacién y declaracion de cumplimiento con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera

La informacién contenida en los presentes estados financieros consolidados es de responsabilidad del
Directorio de la Compafifa, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los
ptincipios y criterios incluidos en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (“NIIF) y
representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

NOTA 2 Resumen de las principales politicas contables

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de los
presentes estados financieros consolidados.

2.1 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros consolidados al 30 de juno de 2011, han sido preparados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el International
Accounting Estandar Board (IASB) y han sido aplicadas de manera uniforme en los perfodos que se
presentan.

Los estados financieros consolidados intermedios cubren los siguientes periodos: Estado de Situacién
Financiera al 30 de junio de 2011 y al 31 de diciembre de 2010; Estado Integral de Resultados al 30 de
junio de 2011 y 2010 y port el petiodo comprendido entre el 1 de absil y el 30 de junio de 2011 y 2010
Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos de Efectivo por los perfodos terminados al 30
de junio de 2011 y 2010.

Los presentes estados financieros consolidados de Empresas Cabo de Hornos S.A., han sido
preparados a partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Sociedad Matriz y por las
restantes entidades que integran el Grupo y se presentan en miles de pesos chilenos por ser ésta la
moneda funcional de la Sociedad.

Durante las dltimas temporadas, la principal actividad de la Sociedad se ha visto afectada por factores
climaticos y falta de agua disponible en las zonas en las cuales se encuentran las vides productivas, o
que ha generado una disminucién en el rendimiento por hectdrea y un incremento en los costos,
generados por las actividades emprendidas para mitigar estos efectos adversos. Adicionalmente, la
devaluacién del délar estadounidense respecto del peso chileno ha impactado los mérgenes de
operacién. Producto de estos factores, los resultados de los dltimos ejercicios y del primer semestre de
2011 han sido negativos. Sin embargo, la administracién de la Sociedad estima que esta situacién serd
revertida en los préximos ejercicios. Adicionalmente, los accionistas han emprendido acciones
tendientes a fortalecer financieramente a la Sociedad y han confirmado su intencién de mantener en
todo lo significativo, las operaciones de Empresas Cabo de Hornos S.A.
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Los estados financieros consolidados se han preparado bajo el criterio del costo histérico, modificado
por la revalorizacién de ciertos activos financietos y pasivos financieros a su valor justo.

La preparacion de los estados financieros consolidados conforme a NIIF requiere el uso de cietas
estimaciones contables. También exige a la Administracién que ejerza su criterio profesional en el
proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compafia. En Nota 3 se revelan las materias que
implican un mayor grado de juicio o complejidad o las materias dénde las hipdtesis y estimaciones son
significativas para los estados financieros consolidados.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la sociedad no ha

adoptado con anticipacién.

Enmiendas a NHFs

Fecha de aplicacion obligatoria

NIC 12, Impuestos diferidos — Recuperacién del Activo
Subyacente

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2012

NIC 24 Revelacion de partes relacionadas

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2011

NIIF 1 (Revisada), Adopcidn por primer vez de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera —
(i) Eliminacién de fechas fijadas para Adoptadores
por Primera Vez — (ii) Hiperinflacién Severa

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
julio de 2011

Mejoras a NIIFs Mayo 2010 — coleccién de
enmiendas a siete Normas Internacionales de
Informacién Financlera

Perfodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2011

NIIF 7, Instrumentos Financietos: Revelaciones —
Revelaciones — Transferencias de Activos Financieros

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
julio de 2011

NIIF 9, Instrumentos Financieros — Adiciones a
NIIF 9 para la contabilizacién de Pasivos Financieros

Petriodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2013

Enmiendas a interpretaciones

Fecha de aplicacién obligatoria

CINIIF 14, El limite sobre un activo por beneficios
definido, requerimientos minimos de fondeo y su
interaccion

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2011

La Administracién estima que la adopcién de las normas, enmiendas e interpretaciones antes descritas,
no tendrd un impacto significativo en los estados financieros consolidados del grupo en el ejercicio de

su aplicacion inicial.
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2.2 PBases de consolidacion

Subsidiaria o filial son todas las entidades sobre las que la Sociedad tiene poder para dirigir las politicas
financieras y de operacién, lo que generalmente se deriva de una participacién superior a la mitad de los
derechos de voto. Las subsidiarias se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el control de Ja
Compaiiia y se excluyen de la consolidacion en la fecha en que cesa el mismo.

Para contabilizar la adquisicién de una filial por el Grupo se utiliza el método de adquisicién. El costo
de adquisicién, en general, es el valor razonable de los activos e impottes de patrimonio entregados y de
los pasivos incurridos o asumidos en la fecha de intercambio, mias los costos directamente atribuibles a
la adquisicién. Los activos identificables adquiridos y los pasivos vy contingencias identificables
asumidos en una combinacién de negocios se valoran inicialmente por su valor razonable a la fecha de
adquisicién, con independencia del alcance de los intereses minoritarios.

El exceso del costo de adquisicién sobre el valor razonable de la participacién de la Sociedad en los
activos netos identificables adquiridos, de existir, se reconoce como plusvalia. Si el costo de adquisicidn
es menor que el valor razonable de los activos netos de la filial adquirida, de existir, la diferencia se
reconoce directamente en el estado de resultados.

Los estados financieros consolidados incluyen la combinacidn, linea a linea, de todos los activos,
pasivos, ingresos, gastos y flujos de efectivo de contenido similar de la Sociedad Mairiz y sus
subsidiarias.

En la consolidacién se eliminan las transacciones intercompafifas, los saldos y los resultados no
realizados pot transacciones entre entidades del Grupo. Las pérdidas no realizadas también se
eliminan, a menos que la transaccién proporcione evidencia de una pérdida por deterioro del activo
transferido.

Cuando es necesario para asegurar su uniformidad con las politicas adoptadas por Ia Sociedad, se
modifican las politicas contables de las subsidiarias.

En el caso de subsidiatias no controladas en un 100%, la participacién en las utilidades o pérdidas y en
los activos netos, que son atribuibles a los accionistas minoritarios se presentan separadamente como
Participaciones no controladoras en el estado de resultados integrales y dentro del Patrimonio Neto del
Estado de Situacién Financiera. Debido a que las participaciones no controladoras son parte del
Grupo, las transacciones con ellos son reconocidas en el patrimonio.

2.3 Informacién financiera por segmentos operativos.

Las operaciones de la Sociedad son gestionadas en dos segmentos operativos, produccién y
comercializacion de uva de mesa y turismo receptivo,
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2.4 Moneda funcional, transacciones en monedas extranjeras y unidades de
reajuste

La Sociedad utiliza el peso chileno como su moneda funcional y moneda de presentacién de los estados
financieros. La moneda funcional se ha determinado considerando el ambiente econémico en el que la
Sociedad desarrolla sus operaciones y la moneda en que se genetan los principales flujos de efectivo. El
peso chileno también es la moneda funcional de las subsidiarias consolidadas.

Las transacciones en monedas extranjeras y unidades de reajustes son registradas al tipo de cambio de la
respectiva moneda o unidad de reajuste a la fecha en que la transaccion cumple con los requisitos para
su reconocimiento inicial. Al cietre de cada balance, los activos y pasivos denominados en moneda
extranjera y unidades de reajustables son traducidas al tipo de cambio vigente de la respectiva moneda o
unidad de reajuste. Las diferencia de cambio originadas, tanto en la liquidacién de operaciones en
moneda extranjera, como en la valorizacidén de los activos y pasives monetarios en moneda extranjera,
se incluyen en el resultado del ejercicio en la cuenta Diferencias de cambio, en tanto las diferencias
otiginadas pot los cambios en unidades de reajuste se registran en la cuenta Resultados por Unidades de
Reajuste.

Los tipos de cambio y unidades de reajuste de cierre para los periodos y ejetcicio reportado utilizados
en los estados financieros consolidados, son los siguientes:

Tipos de cambio de cierre a las fechas que se indican $/USS &/ UF.
30.06.2011 468,15 21.889,89
31.12.2010 468,01 21.455,55
30.06.2010 547,19 21,202,16

2.5 Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los saldos mantenidos en cuentas
corrientes bancarias y todas las inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento de tres
meses o menos.

2.6 Instrumentos financieros

La Sociedad reconoce un activo o pasivo financiero en su balance general, cuando se convierte en patte
de las disposiciones contractuales de un instrumento financiero. Un activo financiero es eliminado del
balance general cuando expitan los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo financiero o si la
Sociedad transfiere el activo financiero a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios
del activo. Un pasivo financiero es eliminado cuando las obligaciones de la Sociedad especificadas en el
contrato se han liquidado o bien hayan expirado. Las compras o ventas normales de activos financieros
se contabilizan a la fecha de compra o liquidacion, es decir, la fecha en que el activo es adquirido o
entregado para la Sociedad o recibido por ésta.
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Créditos y cuentas por cobrar

Los créditos y cuentas por cobrar comerciales se reconocen por el importe de la factura, registrando el
correspondiente ajuste de deterioro en el caso de existir evidencia objetiva de riesgo de pago por parte
del cliente.

El caleulo de la estimacién de pérdida por detetioro, se determina aplicando porcentajes diferenciados,
teniendo en consideracién principalmente factores de antigiiedad, mora y dificultades financieras del
deudor u otros factores hasta Hegar a un 100% en la mayor parte de las deudas superiores a 360 dias, a
excepcion de aquellos casos que, de acuerdo a la politica, se estiman pérdidas por deterioro
parcialmente sobre anélisis individuales caso a caso.

Los créditos y cuentas por cobtar comerciales corrientes no se descuentan. La Sociedad ha
determinado que el cdlculo del costo amortizado no presenta diferencias significativas con respecto al
monto facturado debido a que la transaccién no tiene costos significativos asociados.

Préstamos y obligaciones financieras que devengan intereses

Los préstamos y obligaciones financieras que devengan intereses son reconocidos inicialmente al valor
justo de los recursos obtenidos, menos los costos incurridos directamente atribuibles a la transaccién.
Después del reconocimiento inicial, los préstamos y obligaciones que devengan intereses se valotizan al
costo amortizado. La diferencia entre el monto neto recibido y el valor a pagar es reconocida en el
Estado de Resultados Integrales durante el periodo de duracién del préstamo, utilizando el método del
interés efectivo,

Los intereses pagados y devengados que corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en el
financiamiento de sus operaciones se presentan bajo Costos financieros.

Los préstamos y obligaciones que devengan intereses, con vencimiento dentro de los préximos doce
meses, son clasificados como pasivos corrientes a menos que la Sociedad tenga el derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por al menos doce meses después de la fecha de cierre
de los estados financieros.

2.7 Deterioro de activos financieros

La sociedad evalia a cada fecha de cietre si un activo financiero o grupo de activos financieros presenta
indicios de detetioro.

La Sociedad evalia el deterioro de las cuentas por cobrar en forma colectiva, para lo cual agrupa los
activos financieros de acuerdo con caracteristicas de riesgo similares que son indicativas de la capacidad
de los deudores para cumplir con sus obligaciones en los términos pactados. Cuando existe evidencia
objetiva que se ha incuttido en una pérdida por deterioro de las cuentas por cobrar, el monto de la
pérdida es reconocido en el Estado de Resultados Integrales, bajo el rubro Costos de distribucidn,

Si en un ejercicio posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y la disminucién puede ser

objetivamente relacionada con un evento que ocutre después del reconocimiento del deterioro, la
pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada.
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Cualquier reverso posterior de una pérdida por deterioro es reconocida en resultados en la medida que
el valor libro del activo no exceda su valor justo a la fecha de reverso.

2.8 Inventarios

Los inventarios estin compuestos por matetiales agricolas, embalaje, combustibles ¥ los costos de
cosecha del producto agricola uva, los cuales son valorizados 2 su costo de adquisicién. Posteriormente
quedan valorizados al menor valor entre el valor neto realizable y el importe en lbros. Cualquier
estimacién de deterioro se lleva a resultados en el ejercicio en que se produzca. En dicha estimacion de
deterioro se considera también montos relativos a obsolescencia derivados de baja rotacién,
obsolescencia técnica y productos discontinuados.

El consumo de inventarios es valotizado al Precio Promedio Ponderado (PMP).

La Administracidén estima que la mayor parte de los inventarios tiene una rotacién de menos de doce
meses.

2.9 Otros activos no financieros

Incluyen principalmente desembolsos por pagos anticipados relacionados con seguros anticipados y
garantias de empalmes eléctricos.

2.10 Propiedades, plantas y equipos.

Los elementos del activo fijo incluidos en propiedades, plantas y equipos, salvo terrenos y obras en
curso, se reconocen por su costo inicial menos depreciacion y pérdidas por deterioro acumuladas, si las
hubiera. Los terrenos y obras en curso se presentan a sus costos iniciales netos de pérdidas por
deterioro acumuladas, si has hubiera.

El costo inicial de propiedades, planta y equipos incluye los gastos directamente atribuibles a la
adquisicién del activo fijo.

Los costos posteriores se incluyen en el valor del activo inicial o se reconocen como un activo
separado, sdlo cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros asociados con los elementos
del activo fijo vayan a fluir a la Sociedad y el costo del elemento pueda determinarse de forma fiable. El
valor del componente sustituido se da de baja contablemente.

Reparaciones y mantenciones a los activos fijos se catgan en el resultado del ejercicio en el que se
efectiian.

La depreciacién de propiedades, plantas y equipos es calculada linealmente basada en la vida wtil
estimada de los bienes del activo fijo, considerando el valor residual estimado de estos. Cuando un bien
estd compuesto por componentes significativos, que tienen vidas ttiles diferentes, cada parte se
deprecia en forma separada.

14



Empresas Cabo de Hornos S.A.

El siguiente cuadro muestra el rango de vidas utiles estimadas para cada clase relevante incluida en
propiedades, planta y equipos:

. Vidas utiles ( en afos )
d
Clase de activos Dosds Hasia
Construcciones y obras de infraestructura 10 25
Maquinarias y equipos de oficina 5 10

Las estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas y ajustadas, si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Cuando el valor de un activo fijo es supetior 2 su importe recuperable estimado, su valor se reduce de
forma inmediata hasta su importe recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de activo fijo, se calculan comparando los ingresos obtenidos de
la venta con el valor en libros y se incluyen en el estado consolidado de resultados integrales.

2.11 Activos bioldgicos

Los activos biolégicos mantenidos por Empresas Cabo de Hornos S.A. estin formados por las
plantaciones de vides de produccién, instaladas a 100 km. al interior del Valle de Copiapé, Tercera
Region.

Las vides en produccidén son valorizadas al costo histérico menos depreciacién acumulada y cualquier
pérdida por detetioro.

Los costos asociados a la explotacién agricola son diferidos hasta la fecha en que se efectia la cosecha,
momento en el cual pasan a formar parte del costo de la uva producida y se incluyen en el rubro
Inventarios,

La depreciacién de las vides en produccion es realizada sobre una base lineal y se encuentra basada en la
vida Gtil estimada de produccion de 20 afios, la cual es evaluada periédicamente, las vides en formacién
no se deprecian hasta que comienzan su produccién,

La Sociedad usa el costo histérico amortizado para valorizar sus activos biologicos, el cual la
Admintstracién considera que representa la mejor aproximacién a su valor justo.

2.12 Deterioro de activos no corrientes distintos de la plusvalia

La Sociedad evalia anualmente la existencia de indicadores de detetioro sobre los activos no cortientes.
Si existen indicadores, la Sociedad estima el monto recupetable del active detetiorado. De no ser
posible estimar el monto recuperable del activo deteriorado a nivel individual. La Administracién estima
el monto recuperable de la unidad generadora de efectivo al cual el activo pertenece.

El monto recuperable es definido como el mayor entre el valor justo, menos los costos de ventas y el
valor en uso. El valor en uso es determinado mediante la estimacidn de los flujos de efectivo futuros,
asociados al activo o unidad generadora de efectivo, descontados a su valor presente, utilizando tasas de
interés, antes de impuestos, que reflejan el valor del dinero en el Hempo y los riesgos especificos del
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activo. En caso que el monto del valor libro del activo exceda a su monto trecuperable, la Sociedad
registra una pérdida por deterioro en los Resultados del ejercicio.

La Sociedad evaliia si los indicadores de deterioro sobre activos no cottientes que derivaron en pérdidas
registradas en ejercicios pasados han desaparecido o han disminuido. Si existe esta situacién, el monto
recuperable del activo especifico es recalculado y su valor libro incrementado si es necesario. El
incremento es reconocido en el Estado de Resultados Integrales como un reverso de pérdidas por
deterioro. El incremento del valor del activo previamente deteriorado es reconocido sélo si éste
proviene de cambios en los supuestos que fueron utilizados para calcular el monto recuperable. El
monto de incremento del activo producto del reverso de la pérdida por deterioro es limitado hasta el
monto depreciado que hubiera sido reconocido de no haber existido el deterioro.

213 Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos

El impuesto a la renta estd conformado por las obligaciones legales por impuesto a la renta. La
Sociedad no ha reconocido impuestos diferidos por encontrarse en pérdidas tributarias que no serin
revertidas en el medianc plazo. El impuesto a la renta es reconocido en el Estado Consolidado de
Resultados Integrales, excepto cuando éste se relaciona con partidas registradas directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el efecto de impuestos se reconoce también en patrimonio.

Obligacidn por impuesio a la renta
Las obligaciones por impuestos a la renta son reconocidas en los estados financieros en base a la mejor

estimacién de las utilidades tributables a la fecha de cietre de los estados financieros y la tasa de
impuesto a la renta vigente.

214 Beneficios a los empleados
Vacaciones a los empleados

La Sociedad reconoce el costo asociado a las vacaciones del personal sobre base devengada.
2.15 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene (f) una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de sucesos pasados; (i) es probable que vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacién, y (iii) el importe se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provisién son la mejor estitacién de la administracién, a la fecha de cierre de los
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

2.16 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por ventas de uva y derivados son reconocidos una vez que el riesgo y la propiedad se han
transferido al cliente, esto para aquellas exportaciones o ventas internas efectuadas bajo la modalidad de
venta a firme. En el caso de ventas en libre consignacidn, el reconocimiento del ingreso se produce al
momento de recibir la liquidacién de los recibidores de la uva en el exterior.
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Los ingresos ordinarios se presentan netos del Impuesto al Valor Agregado (IVA), impuestos
especificos, devoluciones y descuentos.

La Compaiifa reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad, es
probable que los beneficios econémicos futuros vayan a fluir a la entidad y se cumplen las condiciones
especificas para cada una de las actividades que generan ingresos para el Grupo,

217 Costos de ventas de productos

Los costos de venta incluyen el costo de produccién de los productos vendidos y otros costos
incurridos para dejar las existencias en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta. Estos
costos incluyen, entre sus principales, los costos de insumos, embalajes, costos de mano de obra, la
depreciacién de los activos relacionados a produccion, y otros costos inditectos de fabticacidn propios
de la actividad agricola.

2.18 Costos de distribucion
Los costos de distribucion comprenden todos aquellos costos necesarios para entregar los productos a
los clientes.

2.19 Gastos de administracion

Los gastos de administracién comprenden las remuneraciones y compensaciones del personal de las
unidades de apoyo, las depreciaciones de oficinas, equipos, instalaciones y muebles utilizados en estas
funciones y otros gastos generales y de administracion,

2.20 Medio ambiente
Los desembolsos relacionados con el medio ambiente, de producitse, son reconocidos en resultados en
la medida que se incurren.

NOTA 3 Estimaciones y aplicacién del criterio profesional

La preparacién de estados financieros requiere que la administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros consolidados y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Administracidon se encuentran
basadas en la experiencia historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes
externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
circunstancias y en algunos casos variar significativamente.

Las estimaciones y politicas contables significativas son defintdas como aquellas que son importantes

para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Sociedad y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la Administracién.
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Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

La vida til de las propiedades, plantas y equipos y activos bioldgicos

La probabilidad de ocurrencia y el monto de los pasivos de monto incierto o contingente
Deterioro de cuentas por cobrar

Deterioro de activos no cottientes

Valor justo de activos bioldgicos

Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacién disponible sobre los hechos
analizados, a la fecha de emisidén de estos estados financieros.

En cualquier caso, es posible que acontecimientos que pueden tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas en los préximos ejercicios, lo que de ocurrir se realizaria en forma prospectiva.

NOTA 4 Cambios contables

Los Estados Financieros Consolidados Intermedios al 30 de junio de 2011 no presentan cambios en las
politicas contables respecto del afio anterior.

NOTA S Politica de gestion del riesgo financiero
a) Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad se encuentra expuesta al tiesgo de tpo de cambio proveniente de: a) su exposicién neta de
activos y pasivos en monedas extranjeras, b) los ingresos por ventas de exportacion y c) las compras de
insumos e inversiones de capital efectuadas en monedas extranjeras o indexadas a dichas monedas. La
mayor exposicién a riesgos de tipo de cambio de la Sociedad es la variacién del peso chileno respecto
del délar estadounidense.

La Compafiia no realiza operaciones con el objeto de proteger la exposicion asociada a la posicién neta
de activos y pasivos mantenidos en monedas extranjeras.

Al 30 de junio de 2011, la Sociedad mantiene obligaciones en monedas extranjeras por M$ 4.205.338
que se encuentran denominadas en doélares estadounidenses y representan un 59,8% del total de
pasivos. El 40,2% restante estd denominado en pesos chilenos y pesos chilenos indexados por
variacion de unidad de fomento.

Al 30 de junio de 2011, la Sociedad mantiene activos en moneda extranjera por M$§ 2.072.082, lo que
arroja una exposicién pasiva neta en moneda extranjera de M§ 2.133.256.

Analisis de sensibilidad al tipo de cambio.

El efecto positivo por diferencias de cambio reconocido en el estado consolidado de resultados
integrales del ejercicio terminado al 30 de junio de 2011, relacionado con los activos y pasivos
denominados en monedas extranjeras asciende a M§ 7.981. Asumiendo un aumento o disminucién de
un 7% en los tipos de cambio y manteniendo todas las otras variables constantes, se estima que el
efecto sobre los resultados de la Sociedad setfa una pérdida/utilidad después de impuestos de

M§$ 1.713.372.
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Considerando que aproximadamente el 98% de los ingtesos estin indexados al délar estadounidense y
asumiendo que el peso chileno se aprecie o deprecie en un 7% respecto del délar estadounidense,
manteniendo todas las demis variables constantes, el efecto hipotético sobre los resultados de la
Sociedad seria una utilidad/pérdida después de impuestos de M3 1.741.896.

b) Riesgos de tasa de interés

El riesgo de tasa de intetés proviene principalmente de las fuentes de financiamiento de la Sociedad. La
ptincipal exposicién se encuentra relacionada con obligaciones con tasa de interés variable indexada a
Libor y Tab de 180 dias. Al 30 de junio de 2011, la sociedad tiene obligaciones con tasa de interés
indexada a Libor y Tab de 180 dias por montos totales de M§ 1.585.216, que representan un 28,1% del
total de las obligaciones financieras. Consecuentemente, al 30 de junio de 2011 lz estructura de
financiamiento de la Sociedad contempla un 71,9% en deuda con tasa de interés fija.

¢} Riesgos de inflacion

El riesgo de inflacién proviene principalmente de las fuentes de financiamiento de la Sociedad. La
principal exposicion se encuentra relacionada con deudas denominadas en Unidades de Fomento con
tasa de interés fija. Al 30 de junio de 2011, la Sociedad posee un total de M§ 1.425.926 (M$ 1.396.122
al 30 de junio de 2010) en deudas con tasa de interés fija denominadas en Unidades de Fomento.

La sociedad no tiene procedimientos establecidos para administrar el riesgo de inflacién.

d} Riesgos de crédito

El riesgo de crédito al cual estd expuesta la Sociedad proviene principalmente de las cuentas por cobrar
comerciales nacionales y principalmente extranjeras.

La Sociedad posee una cartera de clientes compuesta por 6 clientes nacionales y 14 clientes extranjeros
en 3 paises, que estan sujetos a las politicas, procedimientos y controles establecidos por el Directorio.
Las cuentas por cobrar comerciales pendientes de pago son monitoreadas regularmente y se encuentran
diversificadas en varios paises lo que aminora el riesgo de crédito.

Las cuentas por cobrar comerciales que se encuentran vencidas, pero no deterioradas, corresponden a
clientes que presentan moras de entre 1 dia y 2 meses.

La Sociedad estima que no son necesarias provisiones de riesgo de crédito al 30 de junio de 2011. Ver

analisis de vencimientos de cuentas por cobrar y provisién para pérdidas por deterioro de cuentas por
cobrar en Nota 10.
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NOTA 6 Instrumentos financieros

Los siguientes cuadros presentan los valores razonable, basado en las categorias de instrumentos
financieros, comparados con el valor libro incluido en los estados consolidados de situacién financiera:

30.06.2011 31.12.2010
Valoriibro Valor razonable Valor libro Valor razonable
M3 M$ M$ M$

Activos financieros
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 2,152,923 2,152,923 282945 282.045
Deudores comerciales vy otras cuentas por cobrar corrientes 168.148 198.148  339.903 339.903
Total activos financieros 2.351.071 2.351,071 622,848 622,848
Pasivos financieros
Préstamos hancarios 5.632.132 5.631.936 4.675.493 4.590.287
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 484.987 484.987 1.559.893 1.559.893
Total activos financieros 6.117.119 6.116.923 6.235.386 6.150.180

El valor libro del efectivo y efectivo equivalente y cuentas por cobrar cotrientes se aproxima al valor
razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos, y para cuentas por cobrar
comerciales, debido al hecho que cualquier pérdida por recuperabilidad ya se encuentra reflejada en las
provisiones para pérdidas por detetioro.

Bl valor razonable de activos y pasivos financieros no derivados sin cotizacién en mercados activos es
estimado mediante el uso de flujos de cajas descontados calculados sobre variables de mercados
observables a la fecha de los estados financieros. El valor razonable de los instrumentos derivados
activos y pasivos es estimado mediante referencia directa a precios cotizados.

NOTA 7 Informacién financiera por segmentos
De acuerdo con la NIIF 8, a continuacidén se presentan los ingresos ordinarios de la Sociedad en base a
la generacion de sus ingresos, costos y gastos.

UVA DE MESA TURISMO
30-06-2011 30-06-2010 30-06-2011 30-08-2010
Concepto M$ M$ M$
Ingresos de actividades ordinarias 2.651.978 2.867.346 14.032 26.979
Costo de ventas -3.423.504 -3.569.273 -11.135 -10.594
Ganancia bruta -771.526 -701.927 2.897 16.385
Costos de distribucién -354.014 -122.125 -639 0
Gasto de administracion -70.108 -59.544 0 -4,780
Otras ganancias (pérdidas) -127 -44,484 0 -128
Ingresos financieros 0 114 0 a
Costos financieros 96,727 145,711 -219 0
Diferencias de cambio 8.099 -162.683 -118 0
Resultado por unidades de reajuste -31.730 -12.855 =13 5.807
Ganancia (pérdida), antes de impuestos -1.316.133 -1.259.215 1.908 17.284
Gastfo por impuestos a las ganancias -4.861 0 0 -3.314
Ganancia (pérdida) -1.320.994 -1.259.215 1.808 13.970
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La Sociedad comercializa uva de mesa y en ello concentra la mayor parte de sus operaciones, las
actividades de turismo receptivo corresponden a una Agencia de Viajes, la cual comercializa programas
turisticos en la regidn de Magallanes.

NOTA 8

El total de costos de venta y gastos operacionales clasificados pot naturaleza son los siguientes:

NOTA 9

Los saldos del efectivo y efectivo equivalente se componen como sigue:

Costo de venta y gastos por naturaleza

Por el gjercicio terminado al
Concepto 30.06.2011 | 30.06.2010
MS M$

Costo de productos 2,303.464 2.691.999
Depreciacién 2.854 2.854
Mano de obra 533.637 391.601
Costos indirectos 189.497 133.984
Materiales de embalaje 210.839 140.745
Energia 60.453 73.865
Fertilizantes 28.844 47178
Pesticidas 4,716 21.160
Alimentacién 30.185 23.217
Asesorias técnicas 59.009 42.309
Deudores incobrables 181.635 0
Fletes a puerto 125.771 80.672
Otros costos de distribucién 46.610 41.451
Costos de administracion 70.112 69.547
Costos y gastos turismo 11,774 15.734
Total 3.859.400 3.776.316

Efectivo y equivalentes al efectivo

Saldos al
30.06.2011 | 31.12.2010
Efactivo y equivalentes al efectivo M3 M3
Disponible en ctas. Cies. Bancarias 2.152.923 282.945
Totales 2,152,923 282.945

No existen restricciones por montos significativos a la disposicién del efectivo.

NOTA 10 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

A continuacidn se muestran las partidas que conforman el rubro en las fechas que se indican:

Comerciales y otras
cuentas por cobrar,
30.06.2011 31.12.2010
Conceptos M$ M$

Deudeores por ventas 177.757 405.017
Documentos por cobrar 1.816 6,933
Deudores varios 18.575 22,836
Total deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes 198.148 434,786
Estimacién para pérdidas por deterioro 0 -94.883
Total deudores comerclales y otras cuentas por cobrar neto 198.148 339.903

21



Empresas Cabo de Hornos S.A.

En general el Grupo mantiene una politica de provision de incobrables basada principalmente en la
antigliedad de saldos.

La estimacién de incobrabilidad considera las causas judiciales tramitadas por los abogados y las
E partidas consideradas de dudosa recuperacién, segiin lo sefialado por las NIIF. En todo caso, la
| provision determinada considera como base la totalidad de las partidas con antigiiedad superior a un
' afio.

Los saldos de Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar por moneda son los siguientes:

! Comerciales y otras

cuentas por cobrar,

i 30.06.2011 | 31.12.2010

| Conceptos M$ M

i Délares estadounidenses 177.731 310.134

: Pesos chilenos 20,417 29.769
Total deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrigntes 198.148 339.903

junio de 2011:
i Saldos vencidos [ meses } Total
! Vigentes 1a3 436 mas de 6
i Conceplos M$ M3 M$ M$ M$
: Deudores por ventas 9.878 167.879 - - 177.757
Documentos por cobrar 1.818 - - - 1.816
Deudores varios 18.575 - - - 18.575
Total deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar 30.269 167,879 - - 198.148
Estimacion para pérdidas por deterioro c 0
Total deudores comerciales y otras cuentas por cobrar neto 30.269 167.878 - - 198.148

Antigiiedad de cuentas por cobrar

A continuacidén se presentan los saldos de Deudores cometciales y ottas cuentas por cobrar al 30 de

Movimiento de la estimacion para pérdidas por deterioro

El movimiento en la estimacién para pérdidas por detetioro de Deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar es el siguiente:

Por el ejercicio terminado al
30.06.2011 | 31.12.201¢

M$ M3
Saldo iniciat 94.883 -
Castigos de cuentas por cobrar (94.883) -
Cargo del ejercicio por deteriora de cuentas por cobrar - 94.883
Saldo final - 94.883

NOTA 11 Otros activos no financieros

A las fechas que se indican, conforman el rubro Otros activos no financieros:

Conceptos

Otros actives no

financieros

Corrientes

30.06.2011
k3

31.12.2010
M$

Seguros vigentes

20.554

Totales

=1l

20.554
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NOTA 12 Transacciones entre partes relacionadas

a) Al 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010, el detalle de las cuentas por pagar a entidades
relacionadas, es ¢l siguiente:

Pasivo Corriente
. . Saldo por pagar
Entidad relacionada RUT 30.06 2071 R 3?1 .9[2_2010
M$ M$
Cia de Inversiones la Espafiola S.A. 93727000-3 126.506
Inversiones |sabel de Castilla S.A. 96544450-5 19.597
Inversiones Cristébal Colén S.A. 96504420-5 111.509
Inversiones Alonso de Ercilla S.A. 96502680-0 100.113
Inversiones Flaya Tongoy S.A. 79715180-7 367.725
Administradora Sintra Ltda. 82290600-1 175.112
Total 890.562 -

b} Transacciones entre partes relacionadas

Las transacciones entre partes relacionadas al 30 de junio y 31 de diciembre de 2010 son las siguientes:

Tipo de Pasivo Corriente
. ) ) . Cuentas por pagar
Entidad relacionada RUT Tipo de Transaccidon| Meneda 30.06.2017 | 31 122010
relacion M$ M§
Cia de Inversiones la Espafiola S.A. | 93727000-3 | Accionista | Préstamo recibido U.F. 125,426
Inversiones Isabel de Castilla S.A. 96544450-5 | Accionista | Préstamo recibido U.F. 19.429
Inversiones Cristobal Colon S.A. 96504420-5 | Accionista | Préstamo recibide U.F. 110.557
Inversiones Alonso de Ercilla S.A. 96502680-0 | Accionista | Préstamo recibide U.F. 99.259
Inversiones Playa Tongoy S.A, 79715180-7 | Accicnista | Préstamo recibido U.F, 354.671
Administradora Sintra Lida, 822206001 | Accionista | Préstamo recibido UF. 173.617
Total 882.959 -
Nota 13 Inventarios

Los saldos de inventarios al 30 de junio de 2011 y 31 de diciembzre de 2010 son los siguientes:

Saldes al
Conceptos 30.08.2011 31.12.2010
M$ M3
Cajas de uva en transito - 817.643
Producto agricola uva 678.278 1.477.409
Materiales agricolas 116.130 125,064
Materiales de embalaje 108.324 218.857
Combustibles 35.989 35.455
Total 0938.721 2.674.428
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NOTA 14

Propiedades, plantas y equipos

a) Clases de propiedades, plantas y equipos

El detalle de las principales clases de Propiedades, plantas y equipos al 30 de junio de 2011 y 31 de

diciembre de 2010 es el siguiente:

Saldos al
30.06.2011 | 31.12.2010
CLASES DE PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPOS BRUTOS M$ M$
Terrenos 1.118.776 1.119.776
Galpones, campamentos e infraestructura agricola 7.841.060 7.7565.738
Edificios y oficinas 129.034 129.034
Muebles y equipos 1.260,739 1.258.362
Magquinaria agricola 421.226 421226
Vehiculos de carga 130.616 139.616
10.911.451( 10.823.752
Saldos al
30.06.2011 § 31.12.2010
DEPRECIACION ACUMULADA M$ M$
Galpones, campamentos e infraestructura agricola 4.148.212 3.987.307
Edificios vy oficinas 47.774 46.536
Muebles y equipos 881,263 840.654
Maquinaria agricola 348,303 338.387
Vehiculos de carga 94103 90.053
5.519.655 5.302.937
Saldos al
30,06.2011 | 31.12.2010
CLASES DE PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPOS NETOS M$ M$
Terrenos 1.119.776 1.118.776
Galpones, campamentos e infraestructura agricola 3,692,848 3.768.431
Edificios y oficinas 81.260 82.498
Muebles y equipos 379.476 417.708
Magquinaria agricola 72.923 §2.839
Vehlculos de carga 45.513 49.563
5.391.796 5.520.815

k) Movimiento de propiedad, planta y equipos

Saldo Reclasifica a Saldo
01.01.2011 [Adiciones M$ Prop. Depreciacén 30.06.2011
Movimiento 2011 M$ Inversion M$ Venta M$ M$
Terrenos 1.119.776 1.119.776
Galpones, campamentos e infraesfructura agricola 3.768.431 85,322 -160.905 3.692.848
Edificias y oficinas £2.498 -1.238 81,260
Muebles y equipos 417.708 2.377 -40.609 379.476
Maguinaria agricola 82,839 -9.916 72.923
Vehiculos de carga 49.563 -4,050 45,513
Totales 5.520.815 §7.699 0 -216.718 1] 5.391.796
Saldo Réclasifica a Saldo
01.01.2010 |Adiciones M$ Prop. Depreciacén 31.12.2010
Movimiento 2010 M$ Inversién M$ Venta M$ M$
Terrenos 1.3790.490 -205.681 -54.033]  1.119.776
Galpones, campamentos & infraestructura agriccla 4.038.512 60.120 -330.201 3.766.431
Edificics y oficinas 126.728 -41.753 -2.477 82,493
Muehles y equipos 489.409 10.652 -§2.353 417.708
Magquinaria agricola 104.180 ~21.341 B2.839
Vehiculos de carga 60.142 «10.579 49,563
Totales 5.198.461 70.772 -247.434 446.951| -54.033] 5.520.815
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c) Seguros sobre activos fijos

El Grupo tiene contratadas pélizas de seguros para cubrir los riesgos a los que estin expuestos los
clementos del activo fijo. El Grupo considera que la cobertura de estas pélizas es adecuada para los
riesgos inherentes a su actividad.

d) Pérdida por deterioro del valor de los activos fijos
Para el presente ejercicio, ningin elemento del activo fijo ha presentado deterioro de su valor.

Se efectud anilisis de deterioro de valor de los activos no corrientes al 30 de junio de 2011, dado los
reiterados tesultados negativos de la Compaiiia en los Gltimos afios que podtfan implicar una no
recuperacién de los valotes activados.

Se requirié tasaciones a los predios de la compafifa observindose que los valores de dicho informe
superan a los valores activados.

Las tasaciones fueron efectuadas por el Sefior Enrique Lackington, Ingeniero Agronomo P.U.C. El
tasador emitid notarialmente certificado de responsabilidad por las cifras mostradas y de independencia
respecto de la Compafifa a quién prests los servicios.

NOTA 15 Activos Bioldgicos

Se consideran dentro del rubro activos biolégicos las vides en formacién y en produccién. De acuerdo
a NIC 41, un activo biolégico debe ser medido, tanto en el momento de su reconocimiento inicial
como en la fecha de cada balance, a su valor razonable menos los costos estimados en el punto de
venta, salvo en aquellos casos en que el valor razonable no pueda ser medido con fiabilidad.

NIC 41 sefiala la siguiente jerarquizacién de valores razonables:
L. Precio de Mercado: A la fecha no existe en Copiapd un mercado activo para las vides plantadas en
formacién/produccién. Nuestra conclusién se basa en lo siguiente:

a) Las vides plantadas en formacién/produccién no son un activo transado en la industria, y en caso de
existir este tipo de transacciones, compradores y vendedotes no hacen piiblicos los precios de ellas. Por
1o que no es posible encontrar disponibilidad de precios de referencia.

b) Las vides en produccién/formacidn no son activos homogéneos, ya que existen diversas variables
que inciden en su calidad, como son: edad, variedad, conduccién y manejo, clima, entre otras. El
concepto calidad incide directamente en la fijacién del precio de una vid, pero dicho concepto es
intrinsicamente subjetivo. En Chile no contamos con precios de activos similares ni referencias del
sector vitivinicola respecto de las plantaciones,

11, modelo de valorizacién basado en el valor presente de los flujos netos de efectivo esperados del
activo:

Entendemos que para calcular este valor razonable a través del método de flujos descontados,
necesitamos estimar el precio y la cantidad de uva (producto agricola) que nos generard el activo
biologico. Si bien es clerto que existe complejidad en esto, la Sociedad estudiard un modelo para
determinar un valor justo que sea fiable al cierre del ejercicio terminado al 31.12.2011.
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Mientras tanto, la Sociedad utilizé el costo histérico amertizado para valotizar los activos biolégicos,
siendo la mejor aproximacién posible al valor justo. La Sociedad estima que éste no serfa inferior al
costo amottizado y que no existen evidencias de deterioro al 30 de junio de 2011.

Activos Bioldgicos

Activas biologicos Vifiedos
No corriente
M3

Saldo al 01.01,.2010 2.599.584
Nuevas plantas 4.106

Menos amoriizaciones (243.684)
Saldo al 31,12.2010 2.360.006

Saldo al 01.01.2011 2.360.006

Nuevas plantas

Menos amortizaciones {110.804)
Saldo al 30.06.2011 2.249.202

NOTA 16 Activos y pasivos por impuestos corrientes y activos y pasivos por
impuestos diferidos.

a} Activos y pasivos por impuestos corrientes

Las partidas que conforman activos y pasivos por impuestos corrientes, a las fechas que se indican, se
muestran a continuacion:

Activos por impuestos | Pasivos por impuestos
corrientes corrientes
30.06.2011]31.12.2010430.06.2011[31.12.2010
Conceptos M3 M3 M$ M$
Remanente crédite fiscal 42.793|  379.374
Impto a las ventas por pagar 3.699 53.736
Imptos. a las personas 939 962
Pagos provisionales mensuales 217 888 47
Créditos por capacitacién 2.268
Impuesto a la renta 0 1.953
Totales 43.010] 382.530 4.685 56.651

Activos y pasivos por impuestos diferidos

b) Gasto por impuesto
El detalle del gasto por impuesto a la renta al 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010 es el
siguiente:

Por el ejercicio terminado al
30.06.2011 | 30.06.2010
M3 M$
Impuesto Art, 21 a los gastos rechazados {4.861)
Gasto tributario corriente (3.314)
Total {(4.861) (3.314)
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No existen impuestos diferidos relacionados con partidas cargadas o abonadas directamente 2 la cuenta

Otros resultados integrales del patrimonio.

c) Tasa efectiva

El gasto por impuesto a la renta de la Sociedad por los ejercicios terminados al 30 de junio de 2011 y
2010 representa un 0,4% y 0,3% del resultado antes de impuesto, respectivamente. A continuacién se
presenta una conciliacién entre dicha tasa efectiva de impuesto y la tasa estatutaria de impuesto vigente

en Chile:

Por el ejercicic terminado al

Por el gjercicio terminado al

30.06.2011 30.06.2010
% Tasa efectiva M$ Tasa efectiva
% M3 %

Pérdida del ejercicio (1.314.225) (1.241.931)

Beneficio fributario a la tasa estatuitaria 262.845 20,0% 211128 17,0%
Provisién de valuacién (262.845) {211.128)

Impuesto Art. 21 a los gastos rechazados (4.861) 0,0% - 0,0%
Gasto tributario corriente - 0,0% (3.314) 0,3%
Total (4.861) 0,4% {3.314) 0,3%

d) Impuestos diferidos

La sociedad no ha reconocido activos ni pasivos pot impuestos diferidos por encontrarse con pérdidas
tributarias que no se reversarin en el mediano plazo, y no se cuenta con informacién suficiente para
afirmar que habran utilidades tributarias en el mediano plazo que hagan revertit los activos y pasivos

pot impuestos diferidos.
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NOTA 18 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes

A continuacidn se muestran las partidas que conforman el rubro a las fechas que se indican:

Cuentas por pagar comerciales y
otras ctas por pagar

30.06.2011 31.12.2010
Conceptos M$ M$
Proveedores agricolas 204,582 747.176
Proveedores turismo 3.568 4.425
Anticipos de clientes 7.445 265.748
Letras por pagar agricolas 256,331 239.077
Seguros por pagar 6.504 28.598
Acreedores varios 0 234.005
Remuneraciones por pagar 0 20.865
Retenciones previsionales por pagar 6.557 19.999
Total cuentas por pagar comerciales y otras ctas por pagar 484.987 1.559.893

Los saldos de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar por moneda son los siguientes:

Cuentas por pagar comerciales y
otras ctas por pagar

30.06.2011 31.12.2010
Conceptos M3 M3$
Pesos chilenos 228.656 821.063
Délares estadounidenses 256.331 738.830
Total Cuentas por pagar comerciales y otras ¢fas por pagar 484.987 1.559.893

NOTA 19 Otras Provisiones a corto plazo

A continuacidén se muestran las provisiones constituidas a las fechas que se indican:

Corrientes
30.06.2011 | 31.12.2010
Provisiones M3 M$
Provisién de vacaciones del personal 25002 26.464
Total 25.002 26.464




Empresas Cabo de Hornos S.A.

NOTA 20 Patrimonio neto

Capital suscrito y pagado

Al 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010, el capital social de la Sociedad presenta un saldo de
M¥ 8.248.807, compuesto por un total de 1.010.385.898 acciones sin valor nominal respectivamente,
que se encuentran totalmente suscritas y pagadas.

Acciones emitidas

Durante el periodo terminado al 30 de junio de 2011 y ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2010,
la Sociedad no ha efectuado emisiones de acciones.

Administracion del capital
El principal objetivo al momento de administrar el capital de los accionistas es mantener un adecuado
petfil de riesgo de crédito y ratios de capital saludables que permitan a la Sociedad el acceso a los

mercados de capitales y financieros para el desarrollo de sus objetivos de mediano y largo plazo y, al
mismo tiempo, maximizar el retorno de los accionistas.

Analisis del Patrimonio

El detalle de las principales partidas del Patrimonio al 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010 es
el siguiente:

Saldos al
Patrimanio Neto 30-06-2011 | 30-06-2010
M3 M3

Capital emitido 8.248.807| 8.248.807
Pérdidas acumuladas - 2.452.577 |- 1.247.271
Pérdida del ejercicio - 1.319.182 |- 1.246.144
Otras reseivas
Activos complementario de imptos diferide pasivo |- 224.748 |- 224.740
Correccidén monetaria en existencias - 8.982 |- 8.982
Correccion monetaria en gastos anticipados - 440 {- 440
inversion en ofras sociedades - 4,655 |- 4.655
Amortizacién garnatias large plazo - 23.747 |- 23.747
Amortizacion intangibles - 16.941 |- 19,941
Cta cte. empresa relacionada - 17.268 |- 17.268
Inversién empresa relacionada - 17.101 |- 17.101
Correccién monetaria y deprec. Activos biolégicos |- 619.889 |- 619.889
Impuestos diferidos 349,922 349,922
Correccién moenetaria utilidades acumuladas 289,494 289.494
Total otras reservas - 297356 |- 297.356
Participaciones no controladoras 4,174 4,413
Total Patrimonio Neto 4.183.866 | 5.462.449
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Empresas Cabo de Hornos S.A.

NOTA 21 Medio ambiente

La Sociedad no ha efectuado desembolsos relacionados con el mejoramiento del medio ambiente, ni
estd proyectado realizar erogaciones a futuro por este concepto, pues dada su naturaleza y ubicacién
geografica, no provoca un impacto negativo, ni transgrede las normas que regulan la proteccién del
medio ambiente.

NOTA 22 Contingencias y restricciones

De acuerdo a lo sefialado por los asesores legales, sefiores Barros & Errdzuriz abogados, al 30 de junio
de 2011 y 31 de diciembre de 2010 la Sociedad presenta las siguientes contingencias:

Existencia de tramites o procedimientos judiciales o extrajudiciales iniciados por las empresas de la
referencia o en contra de ellas.

2) Existe un juicio tributario, de Empresas Cabo de Hornos S.A., tramitado actualmente bajo el Rol N°®
10.074-07 ante el tribunal Tributario de la Direccién Regional Metropolitana Sandago Centro del
Servicio de Impuestos Internos, originado en el reclamo tributario deducido en contra de las
Liquidaciones N°% 663 a 684, emitidas con fecha 12 de octubre de 2001 por la Direcciéon Regional
Metropolitana Santiago Centro del Servicio de Impuestos Internos, por concepto de IVA, e Impuesto
Unico del Articulo 21 de la Ley sobre Impuesto a la Renta bisicamente, por estimar que no estarfan
acreditadas ciertas operaciones respaldadas por facturas impugnadas por el Servicio. A través del
reclamo se solicitd que las mencionadas liquidaciones fueran dejadas sin efecto, alegando que si se han
acreditado fehacientemente las operaciones cuya efectividad material se objeta por parte del Servicio de
Impuestos Internos.

Al respecto, en su oportunidad el Juez Trbutatio no dio lugar a la referida reclamacion,
interponiéndose por Empresas Cabo de Hornos S.A. un Recurso de Apelacién ante Ia Iltma. Corte de
Apelaciones de Santiago, Rol Ingreso de Corte N°® 1.141-2003. Con fecha 21 de diciembre de 2000, la
Corte de Apelaciones de Santiago invalidé de oficio la sentencia en cuestién por haber sido dictada por
una persona diversa del Juez designado por la ley para el conocimiento de esta clase de reclamo,
dejando sin efecto igualmente todo lo demds obrado en el proceso, a partir de fojas 40 del expediente,
retrotrayendo la causa al estado que el Juez Tributario que corresponda, provea lo pertinente para dar
curso al reclamo.

Fl expediente de esta reclamacién fue devuelto al Tribunal Tributario de la Direccién Regional
Metropolitana Santiago Centro del Servicio de Impuestos Internos, inicidndose nuevamente la
tramitacién de la causa en primera instancia ordenando el Tribunal que el fiscalizador de Comercio
Exterior emitiera un informe, del que se dié traslado el 03 de julio de 2007. El 19 de julio de 2007 se
presentd ante dicho Tribunal el escrito de observaciones a dicho informe y con fecha 03 de septiembre
de 2007 se tuvieton presente éstas.

Con fecha 16 de marzo de 2009, se recibid la causa a prueba en el juicio, rindiéndose la prueba
testimonial con fecha 04 de agosto de 2009 y teniéndose por acompafiados los documentos
presentados en autos previo a la declaraciéon de nulidad de todo lo obrado.

El expediente se encuentra actualmente en estado de fallo, sin perjuicio de los acercamientos al Setvicio
de Impuestos Internos para intentar zanjar la controversia a nivel administrativo.
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Empresas Cabo de Hornos S.A.

b) En segundo lugar, cabe informar que Empresas Cabo de Hornos S.A., con fecha 28 de junio de 1996
solicité las siguientes concesiones de acuicultura de porcién de agua y fondo de mar:

(i) Concesion de Bahia Convenio comuna de Puerto Natales:

Fue otorgada con fecha 10 de mayo de 2000, mediante resolucién N° 1120. Su extracto fue publicado
en el Diario Oficial de fecha 31 de junio de 2000, quedando pendiente la entrega material de Ia
concesion.

Sin embargo, en el tiempo intermedio entre la publicacién del extracto en el Diario Qficial y la fecha en
que debid efectuarse la entrega material de Ia concesidn, la Subsecretarfa de Pesca, mediante resolucidén
N° 801 de fecha 30 de mayo de 2007, caducé la concesién por no iniciar operaciones dentro del plazo
de un afio contado desde la entrega material de la misma. Durante la tramitacién de esta concesidn,
tanto la Ley General de Pesca, como su Reglamento, sufrieron sendas modificaciones, de las cuales se
desprende que Empresas Cabo de Hornos S.A. nunca recibié materialmente la concesién que se le

adjudicd.

En virtud de lo anterior, con fecha 29 de agosto de 2007, se interpuso un Recurso de Reclamacién, en
contra de la resolucién que declaré la caducidad de la concesién.

Con fecha 02 de abril de 2009, se notificé la resolucién que acogid el Recurso de Reclamacion
interpuesto, levantandose la respectiva Acta de Entrega de Concesidn con fecha 10 de julio de 2009.

Con fecha 24 de junio de 2010, en vistas del pronto vencimiento del plazo de un afio establecido por la
ley para el inicio de operaciones de la concesion, sin que a dicha fecha haya sido posible realizarla, se
presentd una solicitud de reunién extraordinaria para discutir la prorroga de dicho plazo, resolviéndose
por Ia autoridad maritima, con fecha 07 de julio de 2010, que en virtud de la aplicacién de la ley N°®
20.434 de abril de 2010, dicho plazo se entiende suspendido hasta el 31 de diciembre de 2011.

Hacemos presente que [a redaccion de dicha norma y de la resolucion citada, no son claras en sefialar si
el plazo para el inicio de operaciones de la concesidén vence el 31 de diciembre de 2011, o si por el
contrario se comienza a computar con esa fecha,

Finalmente, hacemos presente que no tenemos conocimiento respecto a si se han iniciado operaciones
en la concesién. En caso negativo, ello puede conllevar la caducidad de la misma en conformidad a lo
antes seflalado.

Existen restricciones respecto de ciertos bienes del activo fijo que se encuentran gravados con hipoteca
a favor de bancos de acuerdo al siguiente detalle:

Salios pendientes ae
pago a la fecha de cierre
Activos comprometidos de los estados
Acreedor de [a Valor
garantia Tipo de garantia Tipo contable  30.06.2011 31.12.2010
M$ M$

Banco de Chile Hipoteca Hacienda Pulido 2.945.298 5.632.132 4.675.493
Total 2.045298 5.632.132 4.675.493
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Empresas Cabo de Hornos S.A.

NOTA 23 Factores de Riesgo de [a actividad

Los cambios climiticos, la disminucién de agua observada en el valle y el tipo de cambio a la baja
constituyen los principales factores de riesgo, variables incontrolables para pronosticar con exactitud las
producciones y los flujos de caja futuros. Debe tenerse en cuenta que el tipo de cambio a la baja afecta
por el hecho de destinar mds divisas para afrontar costos locales importantes que no se encuentran
dolarizados, como es el caso de la mano de obra, energfa y alimentacién entre otros.

La Administracién ha enfrentado activamente los riesgos que puede aminorar, posee derechos de
aptovechamiento de aguas de regadio por 516,5 litros por segundo. Se combaten las heladas con

helicopteros y una gran cantidad de calentadores distribuidos en el campo para ese efecto.

No se visualizan cambios importantes en el comportamiento del mercado de la uva de mesa que haga
pensar a la Administracién, que existen otros factores de riesgo no analizados.

NOTA 24 Hechos posteriores

Los estados financieros consolidados de Empresas Cabo de Hornos S.A. y subsidiatias al 30 de junio de
2011, han sido aprobados por el Directorio con fecha 13 de septiembre de 2011.

Con posterioridad al 30 de junio de 2011 y hasta la fecha de emisién de estos estados financieros, no se
tiene conocimientos de otros hechos de caricter financiero o de otra indole, que pudiesen afectar
significativamente la interpretacién de los mismos.
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